Delarsrapport
TRACTION Januari - september 2017

Perioden juli - september

e Resultatet efter skatt uppgick till 7 (242) Mkr, vilket fordelar sig pa:
o Aktiva innehav, noterade -18 (210) Mkr
o Aktiva innehav, onoterade 0 (-25) Mkr
o Finansiella placeringar 27 (61) Mkr

e Resultat per aktie uppgick till 0,50 (16,38) kr

e Avkastningen pa noterade aktiva innehav uppgick till -2 procent

e Avkastningen pa dvriga noterade aktier uppgick till 7 procent

Perioden januari - september

¢ Resultatet efter skatt uppgick till 450 (274) Mkr, vilket fordelar sig pa:
o Aktiva innehav, noterade 393 (231) Mkr
o Aktiva innehav, onoterade -14 (-44) Mkr
o Finansiella placeringar 77 (93) Mkr
e Avkastningen pa noterade aktiva innehav uppgick till 44 procent
e Avkastningen pa dvriga noterade aktier uppgick till 16 procent
e Substansvardet per aktie uppgick till 196 (168) kr/aktie
e Substansvardet per aktie 6kade med 18 (13) procent justerat for lamnad utdelning

Hindelser efter rapportperiodens utgang

e Virdeforandring pa noterade aktieinnehav sedan 30 september uppgar till -31 Mkr per den 17
oktober

Kort om Traction

Traction &r ett investmentforetag med aktiva dgarintressen i noterade och onoterade mindre och medelstora foretag. Traction bedriver ocksa
en investeringsverksamhet i syfte att uppna en god avkastning pa bolagets kapital genom finansiella placeringar i huvudsakligen andra
noterade foretag och rantebarande tillgangar. Tractions roll som dgare bygger pa ett aktivt och langsiktigt engagemang i ndra samarbete med
andra aktiva deldgare, entreprenérer och foretagsledningar. Traction har inget fokus pa enskilda branscher utan bedriver ett utvecklings- och
forandringsarbete som &r applicerbart i samtliga foretag som @mnar prioritera affarsmassighet, langsiktighet och sunt foretagande. Tractions
aktie handlas pa NASDAQ Stockholm (Mid Cap-listan). Mer information finns pa www.traction.se.
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Tractions substansvarde

Sida |2

Tabellen nedan visar Tractions substansvarde fordelat pa aktiva noterade innehav, aktiva onoterade innehav,
finansiella placeringar, likvida medel jamte &vriga nettotillgangar per den 30/9 2017.

An.tal Kurs kr Andel av Andel av Mafkn. Andel av .
Innehav aktier . . .. virde Kr / aktie
tusental  PeT aktie kapital roster Mkr total

Noterade aktiva innehav

BE Group 2 586 54,50 20% 20% 141 5% 10
Drillcon 24 000 8,50 54% 54% 204 7% 14
Duroc 3 885 27,70 10% 10% 108 4% 8
Hifab Group 32744 3,59 54% 55% 118 4% 8
Nilérngruppen 3390 84,75 30% 60% 287 10% 19
OEM International 886 192,50 4% 10% 170 6% 12
Softronic 11 539 12,30 22% 20% 142 5% 10
Summa 1170 40% 80
Onoterade aktiva innehav

Onoterade innehav 166 6% 11
Fordringar aktiva innehav 37 1% 3
Summa 203 7% 14
Summa aktiva innehav 1373 47% 94
Finansiella placeringar och likvida medel

Ovriga noterade aktier 391 14% 26
Réantebarande placeringar’ 887 31% 61
Likvida medel 244 8% 16
Summa 1523 53% 102
TOTALT 2 896 100% 196
1Inklusive rantebarande placeringar med 16ptid kortare dn 1 ar om 422 Mkr samt dvriga nettotillgangar/skulder om 7 Mkr

2017 2016 2016

NYCKELTAL Jan-Sept Jan-Sept Helar
Viérdeforandring pa substansvardet per aktie, % 18 13 19
Substansvéarde per aktie, kr 196 159 168
Borskurs vid periodens slut, kr 202 152 146
Substansrabatt, % -3 4 13
Soliditet, % 100 100 100

TRACTION

Delérsrapport januari - september 2017



http://traction.se/

VD:s kommentar

Efter ett mycket starkt andra kvartal uppvisar
Traction sammantaget en mindre vinst for det tredje
kvartalet vilket innebér att resultatet for 2017 om 450
Mkr alltjamt &verstiger fjolarets goda resultat om 401
Mkr. Ackumulerat uppvisar samtliga noterade
aktiva innehav en positiv utveckling. Under det
tredje kvartalet varierar ddremot utvecklingen med
betydande uppgangar for innehaven i Drillcon och
Softronic samtidigt som Nilérngruppen och BE
Group utvecklats lite svagare, efter en starkt positiv
utveckling foregaende kvartal. Gladjande ar att
Tractions finansiella placeringar fortsatter att
utvecklas val dar 6vriga noterade aktier avkastat 16
procent.

PERIODEN JULI - SEPTEMBER

Sammanfattning

Resultatet efter skatt uppgick till 7 (242) Mk, vilket
inkluderar vardeférandringar om 1 (238) Mkr och
erhallna utdelningar om 1 (1) Mkr. Finansiella
intakter uppgick till 7 (7) Mkr.

Aktiva innehav - noterade

Resultatet inom aktiva noterade innehav uppgick
till -18 (210) Mkr, motsvarande en avkastning om -2
procent.

Resultatet ar i huvudsak hanforligt till positiv
kursutveckling i Drillcon och Softronic. Drillcon
bidrog med 80 Mkr, motsvarande en avkastning om
65 procent och Softronic bidrog med 33 Mkr (30
procent). Samtidigt belastades resultatet av negativ
kursutveckling i Nilérngruppen (-22 procent) och
BE Group (-21 procent).
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Aktiva innehav - onoterade

Aktiva onoterade innehav bidrog med 0 (-25) Mkr.

Finansiella placeringar

Ovriga noterade innehav bidrog med 27 (61) Mkr,
fordelat pa aktier, 21 (52) Mkr och réantebarande
placeringar, 6 (9) Mkr. Vardeférandringar pa 6vriga
noterade aktier uppgick till 20 (51) Mkr och
utdelningar uppgick till 1 (1) Mkr, motsvarande av
avkastning om 7 procent. Ranteintakter uppgick till
6 (7) Mkr.

Investeringar i 6vriga noterade aktier uppgick till 63
(53) Mkr och forsaljningar har skett med 27 (63)
MkKkr.

Réantebarande placeringar uppgick per den 30
september till 880 (830) Mkr, varav 422 (468) Mkr
utgors av placeringar i certifikat och liknande
instrument med 16ptid kortare an ett ar och 458
(362) Mkr i foretagsobligationer och liknande
instrument dar 16ptiden endast undantagsvis

overstiger fem ar.

PERIODEN JANUARI - SEPTEMBER
Sammanfattning

Resultatet efter skatt uppgick till 450 (274) Mkr,
vilket inkluderar vardeférandringar om 385 (210)
Mkr och erhéllna utdelningar om 49 (51) Mkr.
Finansiella intakter uppgick till 23 (20) Mkr.

TRACTION
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Aktiva innehav - noterade

Aktiva noterade innehav bidrog med 393 (231) Mkr,
varav vardeférandringar uppgick till 361 (195) Mkr
och utdelningar till 33 (36) Mkr.

Samtliga noterade aktiva innehav bidrog positivt till
resultatet under perioden januari-september.
Drillcon bidrog med 116 Mkr, motsvarande en
avkastning om 121 procent, Softronic bidrog med 58
Mkr (65 procent) och Duroc med 47 Mkr (79
procent).
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I'januari férvdrvade Duroc International Fibres
Group AB ("IFG”). Forvarvet betalades i sin helhet
med 31 671 100 nyemitterade aktier i Duroc. I
samband med afféren férvarvade Traction 1 825 000
aktier i Duroc frdn PGAB och staimplade om aktier
av serie A till serie B. Tractions dgande uppgar
darefter till knappt 10 procent av kapitalet och
rosterna. Investeringen motsvarade cirka 27 Mkr (15
kr/aktie).

Under rapportperioden har Traction avyttrat
samtliga aktier i Waterman Group i samband med
ett offentligt bud fran det japanska konsultféretaget
CTI Engineering Co Ltd. Budet om 140 pence per
aktie innebar ett totalt budvarde fér Traction om
knappt 85 Mkr.

Traction har varit deldgare i Waterman Group
sedan 2013 och var fore forséljningen bolagets
storsta dgare med 17 procent av kapitalet och
rosterna.

Aktiva innehav - onoterade

Aktiva onoterade innehav bidrog med -14 (-43) Mkr
varav vardeférandringar uppgick till -20 (-50) Mkr
och utdelningar till 5 (6) Mkr.
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Det &r i huvudsak innehavet i Ankarsrum Motors
som forklarar resultatet inom aktiva onoterade
innehav. Innehavet har omvéarderats med 20 Mkr
under perioden januari-september. Omvérderingen
forklaras av en svagare utveckling an forvéntat
vilket negativt paverkar resultatet f6r 2017 och
borjan av 2018. Ny VD, Bo-Lennart Jonasson
tilltradde i september 2017.

Finansiella placeringar

Ovriga noterade innehav bidrog med 77 (93) Mk,
fordelat pa aktier, 51 (71) Mkr och rantebarande
placeringar, 26 (22) Mkr. Vardeférandringar pa
Ovriga noterade aktier uppgick till 40 (63) Mkr,
motsvarande en avkastning om 16 procent.
Utdelningar uppgick till 11 (8) Mkr.

Vérdeforandringar pa rantebarande placeringar
uppgick till 5 (2) Mkr och ranteintakter till 21 (20)
MKr.

Investeringar i 6vriga noterade aktier uppgick till
236 (197) Mkr och forsaljningar har skett med 227
(159) Mkr.

Likviditet

Tractions likvida medel uppgick till 244 (193) Mkr.
Ovriga rantebarande placeringar uppgick till 880
(830), varav placeringar i korta rantebarande
placeringar! uppgick till 422 (468) Mkr. Innehav i
ovriga noterade aktier uppgick till 391 (347) Mkr.
Sammantaget har Traction alltsa 1 515 (1 370) Mkr i
tillgdngar som i en normal marknadssituation torde
vara momentant realiserbara.

Eget kapital/Substansvirde

Eget kapital uppgick per den 30 september till 2 896
(2 478) Mkr motsvarande 196 (168) kr per aktie.
Antal aktier per den 30 september uppgick till

16 000 000 varav 1 800 000 av serie A. Exklusive
aterkopta aktier (1 210 153 st motsvarande 8
procent), uppgick antalet till 14 789 847 varav

1800 000 av serie A.

Moderbolaget

AB Tractions resultat for perioden januari-
september uppgick till 353 (155) Mkr. Likvida medel
uppgick till 172 (68) Mkr exklusive placeringar i
korta rantebarande placeringar! om 383 (310) Mkr.
Moderbolagets soliditet var per den 30 september
100 (100) procent. Moderbolaget har inga externa
lan.

1 Korta rantebarande placeringar definieras som placeringar i
certifikat och liknande instrument med 16ptid kortare &n ett ar.
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Transaktioner med nirstaende

Inga transaktioner mellan Traction och nérstdende
som vasentligen har paverkat koncernen eller
moderbolagets resultat och finansiella stallning har
agt rum under perioden. Det har forkommit
sedvanliga transaktioner mellan hel- och
majoritetsdgda foretag i Tractionkoncernen,
daribland utlaning, rantedebitering, amortering och
viss debitering for utforda tjanster.

Risker och osikerhetsfaktorer

Tractions vasentliga risk- och osidkerhetsfaktorer
inkluderar affdrsmassiga risker i form av
exponering mot en viss bransch eller ett enskilt
innehav liksom beroende av enskilda
nyckelpersoner i de féretag dar Traction har
agarintressen.

Till detta kommer finansiella risker som i huvudsak
ar prisrisker, det vill sidga risken for en
vardeforandring i ett finansiellt instrument pa
grund av férandringar i antingen noterade eller
indikativa kurser pa aktier, derivat, obligationer,
valutakurser eller rantor. Utover de risker som
beskrivs i Tractions arsredovisning i allmanhet med
anledning av bolagets affarsinriktning kan specifikt
hénvisas till férvaltningsberattelsen med tillhérande
noter for en utforligare beskrivning av koncernens
och moderbolagets riskexponering och
riskhantering. Dartill bedéms inte nagra vasentliga
risker ha tillkommit.

Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport fér koncernen har upprattats i
enlighet med IAS 34 Delarsrapportering samt
tillimpliga bestimmelser i Arsredovisningslagen.
Delarsrapporten for moderbolaget har upprattats i
enlighet med Arsredovisningslagen. Traction ir ett
investmentforetag enligt IFRS 10, vilket innebar att
Traction tillimpar de undantag fran konsolidering
av dotterforetag som foreskrivs. Denna rapport
upprattats enligt samma redovisningsprinciper och
berédkningsmetoder som framgar av den senaste
arsredovisningen.

Jamforelsetalen avser motsvarande period
foregaende ar férutom balans-och likviditetstal som
hanfor sig till utgangen av foregaende ar.

Valberedning

Pa arsstaimman beslutades att Traction inte ska ha
nagon valberedning vilket dr en avvikelse fran
Svensk kod for bolagsstyrnings regler avseende
valberedning.
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Aktiedgare ar dock alltid vialkomna att komma med
synpunkter och eller forslag pa styrelsens
sammanséattning till Bengt Stillstrom (telefon 08-
506 289 03).

Arsstimma

Arsstaimma halls tisdagen den 8 maj 2018 kI. 17.00
pa T-House, lokal Christofer Columbus,
Engelbrektsplan 1 i Stockholm. Arsredovisningen
kommer finnas tillgénglig pa bolagets hemsida
senast tre veckor fore arsstamman.

Kommande informationstillfillen

Publiceringsdatum fér kommande ekonomisk
information:

14 feb 2018 Bokslutskommuniké 2017
8 maj2018 Delarsrapport januari-mars 2018
8 maj 2018 Arsstimma 2017, k1. 17.00 Stockholm

13 juli 2018 Delarsrapport januari-juli 2018

Informationen i denna delérsrapport ar sadan som
Traction skall offentliggora enligt EU:s
marknadsmissbruksforordning och lagen om
vardepappersmarknaden. Informationen lamnades
for offentliggérande den 18 oktober 2017 kl. 13.00

Verkstéllande direktoren forsakrar att
delarsrapporten ger en rittvisande oversikt av
moderbolagets och koncernens verksamhet,
stallning och resultat samt beskriver de vasentliga
risker och osakerhetsfaktorer som foretaget och de
foretag som ingar i koncernen stér infor.

Stockholm den 18 oktober 2017

Petter Stillstrom
Verkstallande direktor

AB Traction

Box 3314

103 66 Stockholm
Org.nr 556029-8654
Tfn: 08-506 289 00
Epost: post@traction.se

www.traction.se
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Resultatrikning for koncernen i sammandrag

2017 2016 2017 2016 2016
Mkr Kv 3 Kv3 9man 9man Helar
Erhéllna utdelningar 1,4 0,8 48,6 50,6 57,0
Vérdeférandringar 0,9 238,3 385,0 209,7 328,4
Finansiella intdkter / kostnader 7,0 7,1 23,4 20,4 26,3
Ovriga intakter 0,5 0,3 1,9 2,3 2,9
Rorelsens kostnader 2,4 -3,2 9,1 -8,4 -12,9
Resultat fore skatt 7,4 243,3 449,8 274,6 401,7
Skatt - -1,0 - -1,0 -1,0
Periodens resultat tillika totalresultat 7,4 2423 449,8 273,6 400,7
Resultat per aktie (Kr) 0,50 16,38 30,41 18,50 27,09
Antal aktier (tusental) 14 790 14 790 14790 14790 14790
D:o genomsnitt (tusental) 14 790 14 790 14790 14790 14790

Balansriakning for koncernen i sammandrag

2017 2016 2016
Mkr 30-sep 30-sep 31-dec
TILLGANGAR
Materiella anldggningstillgangar 0,0 0,1 0,0
Léanefordringar 28,2 20,0 28,0

Aktier och andelar m.m.

1336,4 1127,9 1 064,0

Summa anldggningstillgangar

1364,6 1148,0 1092,0

Ovriga omsittningstillgangar 3,8 4,3 4,7
Finansiella placeringar 12709 810,8 1176,7
Lanefordringar 16,9 18,8 17,6
Likvida medel 244,0 375,8 193,0
Summa omsittningstillgangar 1535,6 1209,7 1392,0
SUMMA TILLGANGAR 2 900,2 2 357,7 2484,0

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Hanforligt till moderbolagets aktiedgare

2 895,8 2 350,8 24779

Summa eget kapital

Kortfristiga skulder

2 895,8 2 350,8 24779

4,4 6,9 6,1

Summa skulder
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL

4,4 6,9 6,1
2900,2 2 357,7 2484,0

TRACTION
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Rapport 6ver forandringar i koncernens eget kapital i sammandrag

2017 2016 2016
Mkr 30-sep 30-sep 31-dec
Belopp hanforligt till moderbolagets aktiedgare vid arets ingang 24779 21149 21149
Utdelning till aktiedgarna -31,8 -37,7 -37,7
Aterkop av egna aktier = - -
Periodens totalresultat 449,8 273,6 400,7
Belopp vid periodens utgang 2 895,8 2350,8 24779
Kassaflodesanalys for koncernen i sammandrag

2017 2016 2017 2016 2016
Mkr Kv 3 Kv 3 9 man 9 man Helar
Den l6pande verksamheten
Koncernens resultat fore skatt 7,4 243,3 449,8 274,6 401,7
Justeringar for poster som ej ingar i kassaflodet -1,2 -242,3 -386,5 -210,7 -336,2
Betald skatt - - - - -1,0
Kassaflode fran den l6pande verksamheten 6,2 1,0 63,3 63,9 64,5
Forandring av rorelsekapital -0,2 0,5 2,4 3,9 2,8
Kassaflode fran den l6pande verksamheten 6,0 15 65,7 67,8 67,3
Kassafléde fran investeringsverksamheten
Kop av aktier i onoterade foretag - - - -10,0 -10,0
Forsaljning av aktier i onoterade foretag - - - - -
Kop av aktier i noterade foretag -62,5 -52,9 -270,0 -197,2 -301,5
Forséljning av aktier i noterade foretag 27,7 62,6 340,1 158,6 412,3
Kop/forséljning av materiella anldggningstillgangar - - - -
Forandring dvriga finansiella tillgangar 48 3 -68,8 -52,9 -148,2 -479,9
Kassaflode fran investeringsverksamheten 13,4 -59,1 17,2 -196,8 -379,1

Finansieringsverksamheten
Lamnad utdelning - - -31,8 -37,7 -37,7

Aterkép av egna aktier - - - - R

Kassaflode fran finansieringsverksamheten - - -31,8 -37,7 -37,7
Periodens kassaflode 194 -57,6 51,0 -166,7 -349,5
Likvida medel vid periodens borjan 2246 433,4 193,0 5425 5425
Likvida medel vid periodens slut 2440 375,8 244,0 375,8 193,0
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http://traction.se/

Resultatspecifikation
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Koncernen 2017 Aktiva innehav Aktiva innehav Finansiella Totalt
juli - september noterade onoterade placeringar / 6vrigt

Erhallna utdelningar - - 14 14
Vérdeforandringar -17,6 -1,1 19,6 0,9
Finansiella intdkter / kostnader - 0,7 6,3 7,0
Ovriga intakter - - 0,5 0,5
Rorelsens kostnader - - 2,4 2,4
Resultat fore skatt -17,6 -0,4 25,4 74
Koncernen 2016 Aktiva innehav Aktiva innehav Finansiella Totalt
juli-september noterade onoterade placeringar / §vrigt

Erhallna utdelningar - - 0,8 0,8
Virdeforandringar 209,9 -25,3 53,7 238,3
Finansiella intdkter / kostnader - 0,4 6,7 7,1
Ovriga intikter - - 03 03
Rorelsens kostnader - - -3,2 -3,2
Resultat fore skatt 209,9 -24,9 58,3 2433
Koncernen 2017 Aktiva innehav Aktiva innehav Finansiella Totalt
januari - september noterade onoterade placeringar / 6vrigt

Erhéllna utdelningar 32,6 5,0 11,0 48,6
Vérdeforandringar 360,8 -20,3 44,5 385,0
Finansiella intdkter / kostnader - 1,5 21,9 23,4
Ovriga intakter - - 1,9 1,9
Rorelsens kostnader - - 9,1 9,1
Resultat fore skatt 3934 -13,8 70,2 449,8
Koncernen 2016 Aktiva innehav Aktiva innehav Finansiella Totalt
januari - september noterade onoterade placeringar / Gvrigt

Erhallna utdelningar 36,0 6,3 8,3 50,6
Vérdeforandringar 194,5 -50,0 65,2 209,7
Finansiella intakter / kostnader - 1,0 19,4 20,4
Ovriga intakter - - 2,3 2,3
Rorelsens kostnader - - -8,4 -8,4
Resultat fore skatt 230,5 -42,7 86,8 274,6
Koncernen 2016 Aktiva innehav Aktiva innehav Finansiella Totalt
Helar noterade onoterade placeringar / ovrigt

Erhallna utdelningar 36,0 11,3 9,7 57,0
Virdeforandringar 269,9 -473 105,8 328,4
Finansiella intdkter / kostnader - 1,8 24,5 26,3
Ovriga intakter - - 2,9 2,9
Rorelsens kostnader - - -12,9 -12,9
Resultat fore skatt 305,9 -34,2 130,0 401,7

TRACTION

Delérsrapport januari - september 2017


http://traction.se/

Finansiella tillgangar
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Koncernen 2017

Mkr Niva 1l Niva 2 Niva 3 Summa
Finansiella tillgangar
Aktier i onoterade innehav - - 166,5 166,5
Aktier i noterade aktiva innehav 1169,9 - - 1169,9
Finansiella placeringar 1271,0 - - 1271,0
Summa 24409 0,0 166,5 26074
ﬁ‘ﬁceme“ 2016 Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
Finansiella tillgangar
Aktier i onoterade innehav - - 181,9 181,9
Aktier i noterade aktiva innehav 882,1 - - 882,1
Finansiella placeringar 1167,1 9,6 - 1176,7
Summa 2049,2 9,6 181,9 2 240,7
Virdering av finansiella tillgangar till verkligt varde
Niva 1: enligt priser pa en aktiv marknad foér samma instrument
Niva 2: utifran direkt eller indirekt observerbar marknadsdata som inte inkluderas i niva 1
Niva 3: utifran indata som inte ar observerbara pa marknaden

Forandringar av finansiella tillgdngar i niva 3
Koncernen 2017
Mkr
Ingaende bokfort varde 181,9

Inkop/aktiedgartillskott

Forsdljning

Utdelning -5,0
Vérdeforandring -10,4
Totalt 166,5

TRACTION
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Virdering av finansiella instrument i niva 3

Vérderingen av onoterade innehav gérs med
utgangspunkt frén “International Private Equity and
Venture Capital Valuation Guidelines” som tagits fram
och publicerats gemensamt av
riskkapitalorganisationerna EVCA, BVCA och AFIC. For
direktdgda investeringar gors en samlad bedémning for
att faststilla vilken varderingsmetod som &r lamplig for
det enskilda innehavet. Dels beaktas om det nyligen gjorts
nagon finansiering eller transaktion ”pa armlangds
avstand”, och dels gors en vérdering genom att applicera
relevanta multiplar pa foretagets nyckeltal fran en utvald
grupp av jamforbara foretag med avdrag for justeringar
till folid av till exempel skillnad i storlek mellan det
aktuella féretaget och gruppen av jamforbara foretag, I
det fall det finns andra metoder som béttre aterspeglar det
verkliga vérdet for ett enskilt innehav, anvands dessa,
vilket innebér att enstaka innehav kan komma att
vérderas enligt andra d4n ovan beskrivna metoder.

Samtliga tillgangar i Niva 3 bestar av aktier i onoterade
foretag och vérderas enligt nedanstaende
varderingstekniker och icke observerbara data som
anvants for att faststélla det redovisade vardet.
Nedanstaende data representerar ett urval och saledes
inte all indata som anvénts vid varderingen.

EBIT-multiplar: 5-9
Omsittningsmultiplar: 0,5 - 3,0
Substansvérdering: Faststalld substans

Senaste transaktion: Om nyligen avslutad
nyemission/aktietransaktion tas denna kurs i beaktande.
Déruttver kan hogre multiplar appliceras vid hog
forvantad tillvaxttakt.
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Resultatrikning féor moderbolaget i sammandrag

2017 2016 2017 2016 2016
Mkr Kv 3 Kv 3 9 man 9 man Helar
Erhéllna utdelningar 14 0,6 25,2 24,0 254
Vérdeférandringar 49,0 134,4 317,0 126,6 782,5
Ovriga intakter - - 0,5 - -
Finansiella intdkter / kostnader 2,7 1,8 10,9 5,0 7,6
Ovriga externa kostnader -0,3 -0,3 -1,1 -1,0 -1,6
Resultat fore skatt 52,8 136,5 352,5 154,6 813,9
Skatt = - - - -
Periodens resultat tillika totalresultat 52,8 136,5 352,5 154,6 813,9

Balansrikning for moderbolaget i sammandrag

2017 2016 2016
Mkr 30-sep 30-sep 31-dec
TILLGANGAR
Aktier och andelar 900,8 687,2 618,1
Summa anliggningstillgangar 900,8 687,2 618,1
Fordringar pa koncernforetag 440,2 9,8 638,1
Ovriga fordringar 0,1 0,1 -
Finansiella placeringar 900,4 541,0 768,3
Kassa och bank 171,7 195,0 67,9
Summa omsittningstillgangar 1512,5 745,9 14743
SUMMA TILLGANGAR 2413,3 14331 20924
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 24129 14328 2092,2
Kortfristiga skulder 0,4 0,3 0,2
Summa kortfristiga skulder 0,4 0,3 0,2
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 2413,3 14331 20924
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Definitioner

Tractionkoncernen

Tractionkoncernen bestar, férutom av moderbolaget AB
Traction, av heldgda foretag som forvaltar vardepapper,
bedriver utléningsverksamhet, stéller
nyemissionsgarantier samt bedriver konsultverksamhet
till i huvudsak Tractions projektfcretag.

Eget kapital per aktie tillika substansvirde per aktie
Eget kapital vid periodens utgang dividerat med antalet
utestdende aktier.

Finansiella placeringar

Avser aktie- och rantebdrande placeringar dér Tractions
agande understiger 10 procent av rosterna alternativt dar
Traction inte har en aktiv roll genom att vara
representerade i styrelsen.

Noterade aktiva innehav
Innehav i noterade féretag dér Tractions dgande
overstiger 10 procent av rosterna alternativt dar Traction

har en aktiv roll genom att vara representerade i styrelsen.
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Onoterade aktiva innehav

Hel- och deldgda onoterade foretag dér eventuellt
resterande aktier vanligtvis dgs av en eller flera
entreprendrer eller andra aktiva delagare.

Substansrabatt

Tractions marknadsvarde, dar onoterade A-aktier
varderats till samma kurs som den noterade B-aktien vid
periodens utgang, minus substansvardet dividerat med
substansvardet vid periodens utgang.

Vinst per aktie
Periodens resultat efter utspadning dividerat med
genomsnittligt antal aktier under perioden.

Virdeforindring pa substansvirdet per aktie
Forandring av substansvardet under perioden inklusive

lamnad utdelning.
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Granskningsrapport

Till styrelsen i AB Traction (publ), org nr 556029-8654

Inledning

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av den finansiella deldrsinformationen i sammandrag (delarsrapport) for
AB Traction (publ) per 30 september 2017 och den niomédnadersperiod som slutade per detta datum. Det &r
styrelsen och verkstillande direktdren som har ansvaret for att uppratta och presentera denna delarsrapport i
enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att uttala en slutsats om denna delarsrapport
grundad pa var oversiktliga granskning.

Den dversiktliga granskningens inriktning och omfatining

Vihar utfort var oversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements ISRE 2410
Oversiktlig granskning av finansiell deldrsinformation utford av foretagets valda revisor. En dversiktlig granskning bestar
av att gora forfragningar, i forsta hand till personer som &r ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor,
att utfora analytisk granskning och att vidta andra 6versiktliga granskningsatgarder. En 6versiktlig granskning har
en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfort med den inriktning och omfattning som en revision
enligt ISA och god revisionssed i 6vrigt har. De granskningsatgarder som vidtas vid en versiktlig granskning gor
det inte majligt for oss att skaffa oss en sddan sdkerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstdndigheter som
skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en o6versiktlig
granskning har dérfor inte den sdkerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger oss anledning att
anse att delarsrapporten, inte i allt vésentligt, 4r uppréttad for koncernens del i enlighet med IAS 34 och
arsredovisningslagen samt fér moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Stockholm den 18 oktober 2017

Mazars SET Revisionsbyra AB

Anders Bergman

Auktoriserad revisor
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